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D. Trump grasina apversti nusistovejusig pasauline prekybos
tvarka aukstyn kojomis

1875 1900 1925 1950 1975 2000 2025

Saltinis: Tax Foundation 01/04/2025

2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Saltinis: Economic Policy Uncertainty 01/04/2025
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D. Trump teigimu, esama pasauline prekybos sistema nera
sgzininga JAV atzvilgiu: ,jie mus apiplesineja!*“

JAV uzsienio prekybos balansas
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Saltinis: TVF 31/03/2025
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Europos Sgjungai buty skausminga patekti | pasaulinio prekybos
karo kryzmine ugnj

Didziausios pasaulio ekonomikos pagal
prekybos atvirumo indeksg (2023 m.)

Ar JAV jves importo tarifus visoms ES prekéms?

2025 m. vasaris 2025 m. kovas
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. ) Saltinis: Polymarket 01/04/2025
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JAV yra didziausias pasaulio prekybos centras, | kurj visi nori patekti

Vartotojy rinkos 2004 m.

(trilijonai eury)

Vartotojy rinkos 2014 m.

(trilijonai eury)

Vartotojy rinkos 2024 m.

(trilijonai eury)

JAV ES Kinija
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Raudonuojancios akcijy rinkos yra D. Trump Achilo kulnas

Akcijy kainy indeksai |
pokytis nuo 2024 m. pradzios, %  pokytis nuo 2024 m. pradzios, % |
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Saltinis: MSCI 01/04/2025
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Pasaulinis prekybos karas nera vienintelis Europos Sajungos issukis

Saugumo priklausomybé Energetiné priklausomybé
nuo JAV nuo Rusijosﬂ/g

Tebesitesianti Rusijos

Ekonominé priklausomybe kariné invazija Ukrainoje

nuo Kinijos




.

Menka parama Ukrainai leme tai, kad Rusija, uzkurusi savo karo
ekonomikos variklj, ginklavimosi varzybose pereme iniciatyvag

Ukrainos ir Rusijos karinés islaidos
(mird. eury per metus)

Ar Ukrainoje baigsis karas iki geguzés mén.?

- Ukrainos iSlaidos - Parama Ukrainai - Rusijos iSlaidos

Saltiniai: SIPRI, Kiel Institute, 11SS, Ukrainos nacionalinis bankas ir autoriaus skaiciavimai

Saltinis: Polymarket 01/04/2025
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Didziyjy ES valstybiy parama Ukrainai buvo mazesne nei kitoje

Atlanto vandenyno puseje esanciy JAV ir Kanados

DidzZiosios
ne ES salys:
0.4% BVP
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Parama Ukrainai
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Saltinis: Kiel Institute for the World Economy

Europos salys buvo pasodintos
prie vaiky stalo
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D. Trump ragina Europos Sajunga paciai pasirupinti savo

(ir Ukrainos) saugumu

ISlaidos krasto apsaugai

% nuo BVP % nuo BVP
71 - - -7
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Saltinis: Pasaulio Bankas 01/04/2025

"Rheinmetall” akcijy kaina
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Saltinis: Euro Stoxx 01/04/2025
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Europos Sgjunga del savo vykdytos energetines politikos tapo
itin priklausoma nuo energetiniy (ir ne tik) zaliavy importo

Gamtiniy dujy kaina : Europos Sajungos gamtiniy dujy rinka
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Saltinis: Energy Institute 01/04/2025
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Europos transporto sektoriaus elektrifikacija nevyksta taip
sparciai, kaip buvo tikimasi

Automobiliy pardavimai ES pagal variklio tipa

Vokietijos naujy automobiliy pardavimai pagal (% nuo visy pardavimy,)

variklio tipa
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Saltinis: german federal motor transport authority (KBA) 30/03/2025 . .
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Kinija tapo gresminga konkurente Eurpos Sgjungai automobiliy bei
kity aukstyjy technologijy sektoriuose

L _ . Didziausi automobiliy eksportuotojai
Vokietijos pramoneés produkcija

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Saltinis: German Federal Statistical Office 27/03/2025 Saltiniai: Kinijos, Japonijos, Vokietijos ir P. Koréjos automobiliy asociacijos 27/03/2025
*12 mén. slenkantis vidurkis *12 mén. slenkantis vidurkis
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Ar ES yra pajegi konkuruoti su JAV ir Kinija technologijy
varzybose?

Patenty skaicius milijonui gyventojy TOP-500 pasaulio jmoniy pagal valstybes
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Saltinis: WIPO 31/03/2025
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Viltys yra dedamos j Vokietijos skolinimosi stabdziy atlaisvinima,
kuris gali islaisvinti ekonomika is stagnacijos

. Vokietijos verslo ciklo laikrodis
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Saltinis: Europos Komisija 01/04/2025



Sumazejus infliacijai ir palukany normoms viliamasi, kad
gyventojai plaCiau atvers savo pinigines (,,Vartotojy sgjunga®)

-10_

-15_

_20 i

-25 4

-30 i

Vartotojy lukesciy indeksas

Indeksas Indeksas
5
\M 0
1 - -5
--20
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--30
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Saltinis: Europos Komisija 01/04/2025
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Euro palukany normos

_-Baziné palikany norma (indéliy)
{=3M EURIBOR* (2025 m. kova)

2020 2021 2022 2023

2024 2025 2026

Saltiniai: ECB & EUREX Exchange 01/04/2025
*ateities sandoriai



MAGA ar MEGA?

BVP augimo prognozés

2023 2024 2025p 2026p 2015-2019
m. vidurkis
JAV 2,5 2,8 2,2 1,6
Euro zona 0,5 0,7 1,0 1,2
Vokietija -0,2 -0,2 0,4 1,1
Prancizija 1,1 1,1 0,8 1,0
Italija 0,9 0,6 0,7 09
Ispanija 2,5 3,2 2,6 2,1
JK 0,1 0,9 1.4 1,2
Japonija 1,9 0,1 1,1 0,2
Kinija 5,2 50 4,8 4,4 6,7
Indija 8,2 6,3 6,4 6,6 6,7
Rusija 3,6 4.1 1,3 0,9 1,0
Brazilija 2,9 3,4 2,1 14 -0,5
PAR 0,7 0,6 1,6 1,7 1,0

Saltinis: EBPO, 2025 m. kovo mén.

Luminor
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Lietuva islaikys augimo lyderyste Baltijos salyse ir 2025 metais

15+
12 -

-12 i

1 1 1
O (@)} w o w (@)} O
1 1 1 1 1 1 1

BVP dinamika
pokytis nuo 2019 m., % pokytis nuo 2019 m., %

- 15
- 12
9
6
3
0
—Lietuva -3
—Latvija -6
—Estija 9

" ES vidurkis
F-12

2019 2020 2021 2022 | 2023 | 2024

Saltinis: Eurostat 30/03/2025

BVP augimo prognozés

_ 2022 2023 2024 2025p 2026p

@ Lietuva

N _

- Latvija 1.8 2.9 0.4 1.4 3.3
& Estija 0.1 -3.0 0.3 1.0 2.0

Saltinis: Luminor, 2025 m. kovo mén.

Augancios viesojo
sektoriaus islaidos
Spartus gyventojy
pajamy augimas
Diversifikuota
ekonominé struktura

Didéjantis geopolitinis
neapibréztumas
Vél pradeéjusi augti
infliacija

Mokesc¢iy didinimas
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Lietuvos ekonomika tapo beveik tokio pat dydzio, kaip Latvijos ir
Estijos kartu sudejus

Baltijos Saliy BVP 2019 metais

(mlird. eury, nominalus )

Baltijos Saliy BVP 2024 metais

(mlird. eury, nominalus)

77,9 A20/0 79,7

A18% 58,0

49,2

Saltinis: Eurostat
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Visi pagrindiniai sektoriai prisideda prie Lietuvos ekonomikos
augimo

Lietuvos prodétinés vertés dedamosios | Latvijos prodétinés vertés dedamosios | Estijos pridétinés vertés dedamosios
| s
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I 0 ]
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I | ,
Aukstos Prekybosir Pramoné  Statyba Zemés dkis Pridétiné I Aukstos Prekybosir Pramoné Statyba Zemés iikis Pridétiné Aukstos Prekybos Pramoné Statyba  Zemés  Pridétiné
pridétinés kitos verté I pridétinés kitos verté I pridétinés ir ukis verté
vertés  paslaugos vertés  paslaugos vertés kitos
paslaugos I paslaugos I paslaugos paslaugos
| I

Saltinis: Eurostat
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Pramones sektorius demonstruoja stebeting atsparuma

Apdirbamosios pramonés produkcija Uzsienio prekybos balansas

2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Saltiniai: Estijos, Latvijos ir Lietuvos centriniai bankai 12/03/2025

Saltinis: Eurostat 12/03/2025
*3 mén. slenkantis vidurkis
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Transporto sektorius sugeba augti net stagnuojancioje ES rinkoje

Sunkiasvoriy krovininiy transporto priemoniy nuvaziuoty
kilometry Vokietijos keliuose skaicius
(Truck Toll Milleage Index)

Sunkiasvoriy krovininiy transporto priemoniy nuvaziuoty

kilometry Vokietijos keliuose skaiCiaus pokytis
(2024 m., lyginant su 2019 m., %)

40

I
|
|
Indeksas 2019=100 Indeksas 2019=100 : 34
105+ -105 | 30
100+ i |
| 20 15
951 95 |
| 10
90+ 90| I
| 0
85 -85 > I..lll -I
a -5 -5
80- LU S % a0 a0
751 S * *
| 22
70 70 1
T T T T T T T T T T I \6’0 R \\'b Ry \\'b \\’b bg\ \<b . \\'b \\Q & \\'b \*‘9
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 T I AR @*‘g}@ «° %\oe“ %\,\@ 9\@* & &F

—— . , & 2
Saltinis: German Federal Statistical Office 12/03/2025 ) )
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Mazmenines prekybos augimas vis dar spartus, taciau vartotojy
nuotaikas gali sugadinti sugrjzusi infliacija

MazZmeninés prekybos pokyciai Lietuvoje

metinis pokytis, % metinis pokytis, %

351 ) ) - 35
==Pokytis eurais
307 Kainos dedamoji r 30
25 1 Kiekio dedamoji - 25
20 - 20
151 - 15
10 - - 10
5 5
0 0
-5 -5
-10 -10

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Saltinis: VDA 30/03/2025
*iSskyrus automobiliy ir degaly, prekyba, 3 mén. slenkantis vidurkis
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Vartotojy lukesciy indeksas
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Saltinis: Europos Komisija 30/03/2025



Infliacija atsispyre nuo dugno ir pradejo kilti, taCiau ji isliks
gerokai mazesne nei 2022-2023 metais

Luminor

Infliacijos prognozés

- 2022 2023 2024 | 2025F | 2026F

Infliacijos dinamika Lietuvoje

I
25 1 -25 : @ Lietuva
=Infliacija (metiné) I - )
2. % Energetinés prekés 50 | g Latvija 17.2 9.1 1.3 3.3 2.5
= Maistas ir gérimai | & c.iija 194 91 37 45 40
15{ *Kitos prekes 15 | 0 Euro zona 8.4 5.4 2.4 2.3 1.9
" Paslaugos
| Saltiniai: Luminor ir ECB
10 - -10 I . .
| Kainy pokytis nuo 2019 m. Kainy lygis 2024 m.
I %nuo ES
5 5 _- -
OJ { 0 : @ Lietuva @ Lietuva
-
| = latvija 36 < latviia 76
c c : & Esiija 45 & i 98
2019 2020 2021 2022 2023 2024 I W lenkija 45 W Lenkija 70
Saltinis: VDA 30/03/2025 I O Euro zona 21 G ES 100

Saltinis: Eurostat
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Infliacijos suolj lems pradejusios Kkilti maisto bei kity prekiy
kainos, bei nustojusios mazeti energetiniy prekiy kainos

Infliacija 2024 metais

4
3
2 0,3
0,2
-1,2
1
1,6
0,9
0
Paslaugos  Maisto Kitos Energetinés Infliacija
prekés* prekés prekés

*iskaitant gérimus, alkoholj ir tabakg

Prognozuojama infliacija 2025 metais

1,4

1,6

Paslaugos  Maisto
prekés*

0,1
0,5

3,6

Kitos Energetinés Infliacija
prekés prekés

*jskaitant gérimus, alkoholj ir tabakg

Saltinis: Eurostat
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Infliacija Lietuvoje kursto ir sparciai augantis pinigy kiekis

40-

301

201

101

_10 i

-20 i

Lietuvos BVP ir pinigy kiekio pokyciai

metinis pokytis, % metinis pokytis, %

==Nominalaus BVP augimas
= Pinigy kiekio (M3) augimas

2000 2005 2010 2015 2020

Satiniai: VDA ir LB 30/03/2025

2025

- 40
- 30

- 20
£10.41
5.81
-10

--20

Paskoly portfelio pokytis

metinis pokytis, % metinis pokytis, %
30 - 30
=Namy tkiams
251 =Imonéms [

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Saltiniai: Lenkijos ir LietuS8saibisienms basisgs/2025
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Infliacijos suolis padidino turto nelygybe: laimejo tie, kurie
jdarbino savo pinigus

Nominali investicijy graza Reali investicijy graza

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Saltiniai: Oberhaus, EuroStoxx ir VDA 27/03/2025

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Saltiniai: Oberhaus, EuroStoxx ir VDA 27/03/2025
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Darbo rinka tebera jkaitusi —

augimo metali

Darbo uzmokesc¢io augimo prognozeés

- 2022 2023 2024 | 2025p | 2026p

. Lietuva

= Latvija

& rsiija

- Lietuva

A
- Latvija

&R Estija

13.3
7.5
11.6

Nedarbo lygio prognozeés

- 2022 2023 2024 | 2025p | 2026p

6.9
5.6

12.2
11.9
11.4

6.5
6.4

10.2
9.7
8.1

6.9
7.6

6.9
5.5

6.5
7.5

Luminor

laukia dar vieni spartaus atlyginimy

8.3
6.0

5.8
7.0

Darbo uzmokescio pokyciai

metinis pokytis, % metinis pokytis, %
14+ -14
134 Lietuva 13
124  =—Latvija L 12
1] —Estia b 11
10 1 -10
9 9
8 - { + 8
7 -7
61 ; 6
51 - 5
4 - 4
31 -3
2- 2

2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026

Saltiniai: Estijos, Latvijos ir Lietuvos statistika 30/03/2025
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Lietuva pagal atlyginimy dydj tapo stipria Europos vidutinioke

Vidutinis darbo uzmokestis Lietuvoje ir Vokietijoje
(eurai per ménesj, j rankas)

2697 €

1877 €
1561€
G 1352
527 €
242 €
G 53
— [
1994 metai 2004 metai 2014 metai 2024 metai

Saltiniai: Lietuvos ir Vokietijos statistikos tarnybos

Baltijos Saliy regionai pagal neto darbo uzmokestj

Talino
Vilniaus
Tartu
Kauno
Rygos
Klaipédos
Rakverés
Pernu
Narvos
TelSiy
Panevézio
Taurageés
Siauliy
Alytaus
Marijampolés
Utenos
Ziemgalés
KurZzemés
Vidzemeés
Latgalés

(2024 m. Ill ketv., eurai per mén.)

] 1,696 €
) 1,500 €
=] 1,421 €
) 1,382 €
I, 1,338 €
] 1,300 €
(] 1,288 €
R 1,779 €
] 1,267 €
() 1,250 €
e 1216¢
] 1,206 €
[ 1,198 €
[ 1,171 €
[ 1,168 €
] 1,160 €
] 1 071 €
—— RN
I 1,006 €
I 010 €

Saltiniai: Lietuvos, Latvijos ir Estijos statistikos tarnybos ir autoriaus skaic¢iavimai.
Regionai suskirstyti pagal NUTS 3 klasifikatoriy



— Luminor

Imigracija kompensuoja naturaly gyventojy sumazejima

Lietuvos gyventojy skaiciaus pokytis
(takst. per metus)

Apdraustyjy visomis draudimo rusimis skaicius

v v A Y
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Busto kainos nesustoja augusios
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Buty kainy dinamika Lietuvoje
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Naujai iSduoty biisto paskoly suma
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Kokj poveikj Lietuvos ekonomikai ir surenkamy mokesc¢iy sumai
tures planuojami mokesciy pokyciai?

"Perskirstymas" per biudzeta
(biudZeto islaidy ir BVP santykis)

. e e . . . | Pranciizija I 57,
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Lietuvos regiony pletra leidzia Lietuvai diversifikuoti savo
ekonomikg ir netapti vieno miesto valstybe

Turtingiausi Baltijos Saliy regionai
(2024 m. pagal BVP vienam gyventojui)

Pramoneés sektoriuje sukuriama pridétiné verte
(2023 m., vienam gyventojui)

|
Viiniaus : Kauno I 4,9
P | Telsiy | 4,8
- | Klaipedos [ 4,4
Klalpédos | Viniaus ) 3,9
Tartu | Paneverio I 3,9
Narvos | Tartu I 3,7
Panevétio Rakveres [ 3,7
Siauliy | Talino I 3,4
Pernu I Narvos [ 3,3
Tekiy | Pernu [ 3,2
Rakverés | Marijampolés ] 2,9
Tauragés | Siauliy ] 2,9
Marijampolés , | Rygos I 2,7
Alytaus I tietuvos | Utenos NI 2
KurZemés - Latvijos | Alytaus [ 2,6 Lietuvos
Utenos Kuriemés [N 2,5
Ziemgalés I estijos | Ziemgales I 2,5 Latvijos
Vidiemés | Vidiemes I 2,1 Eoti
Latgalés | Taurages I 2,1 s{lies
I Latgalés NN 1,7
Saltinis: Eurostat ir autoriaus skaiciavimai I 0 1 2 3 5 6
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